
บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม บวัหลวง จ ากดั 
175 อาคารสาธรซติีท้าวเวอร ์ชัน้ 7 ชัน้ 21 และ ชัน้ 26 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120
โทร. 0-2674-6400   Website: www.bblam.co.th  E-mail: marketing.pf@bblam.co.th

กองทุนส ารองเล้ียงชีพ สินสถาพร ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว

กองทุนตราสารทุน (กองทุนฟีดเดอร)์

ลงทุนแบบไมม่คีวามเสีย่งต่างประเทศ
(บวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี)

31/12/2567

สรปุข้อมูลส าคญัของนโยบายการลงทุน 
ขอ้มลู ณ วนัที่

บรหิารโดย: บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จ ากดั

ท าไมตอ้งเลอืกนโยบายการลงทุน

ประเภททรพัยส์นิและสดัสว่นการลงทุน

ผลการด าเนินงาน

ความเสีย่งจากการลงทุน

คา่ธรรมเนียม

ขอ้มลูอื่นๆ

นโยบายการลงทุนนี้เหมาะกบัใคร

ชื่อยอ่นโยบาย : SINSA_EQ
ประเภทนโยบาย :  01, ตราสารทุน



นโยบายการลงทุนน้ีเหมาะกบัใคร

ท าไมตอ้งเลอืกนโยบายการลงทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี (BEPVD) โดยเฉลีย่รอบ
ระยะเวลาบญัชไีมร่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของNAV สว่นทีเ่หลอืลงทุนในเงนิฝากสถาบนัการเงนิตามกฎหมายไทย 
และธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้

• สมาชกิที่สามารถยอมรบัความผนัผวนของราคาตราสารทุนที่ไปลงทุน ซึ่งอาจจะปรบัตวัเพิม่สู งขึน้หรอื
ลดลง จนต ่ากวา่มลูคา่ทีล่งทุนและท าใหข้าดทุนได้

• สมาชกิทีส่ามารถลงทุนในระยะกลางถงึระยะยาว โดยคาดหวงัผลตอบแทนในระยะยาวทีด่กีว่าการลงทุน
ในตราสารหน้ีทัว่ไป

นโยบายการลงทนุ

นโยบายการลงทนุน้ีเหมาะกบัใคร

นโยบายการลงทนุน้ีไม่เหมาะกบัใคร

• สมาชกิทีเ่น้นการไดร้บัผลตอบแทนในจ านวนเงนิทีแ่น่นอน หรอืรกัษาเงนิตน้ใหอ้ยูค่รบ

เน่ืองจากสมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพีแต่ละคนมคีวามคาดหวงัอตัราผลตอบแทนและความสามารถใน
การยอมรบัความเสี่ยงในระดบัที่แตกต่างกนั จงึควรมโีอกาสเลอืกและเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนให้
เหมาะสมกบัตนเอง เพือ่ใหเ้งนิออมในกองทุนส ารองเลีย้งชพีมโีอกาสเตบิโตและเพยีงพอทีจ่ะรองรบัชวีติหลงั
เกษยีณ

โดยสมาชกิควรศกึษาขอ้มูลเกี่ยวกบันโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการด าเนินงานของกองทุน 
ประกอบการพจิารณาตดัสินใจเลือกนโยบายการลงทุน และท าการประเมินความเหมาะสมในการเลือก
นโยบายการลงทุน (Member Risk Profile) ก่อนเลอืกนโยบายการลงทุนทุกครัง้ ทัง้น้ีควรทบทวนความ
เหมาะสมในการเลอืกนโยบายการลงทุน (Member Risk Profile) ทุกรอบ 2 ปีปฏทินิ นับแต่วนัทีไ่ดท้ าการ
ประเมนิครัง้ลา่สุด

ท าอย่างไรหากยงัไม่เข้าใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทนุน้ี
• สอบถามคณะกรรมการกองทุน และ/หรอื บรษิทัจดัการ
• ศกึษาขอ้มลูเพิม่เตมิเกีย่วกบัการเลอืกนโยบายไดท้ี ่www.thaipvd.com
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ประเภททรพัยส์นิและสดัสว่นการลงทุน
31/12/2567

3,394,747,896.36มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิ บาท

ขอ้มลูเพิม่เตมิ : https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds

ขอ้มลู ณ วนัที่

เงนิฝากธนาคาร 2.38%

หน่วยลงทุน 96.30%

หลกัทรพัยอ์ื่น 1.31%

รายละเอียดการลงทนุของกองทนุหลกั :
กองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพีหน่วยลงทนุ คือ
กองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี

เงนิฝากธนาคาร 0.94%
พนัธบตัร ตัว๋เงนิคลงั 3.12%

หุน้สามญั 95.10%

อื่นๆ 0.84%

การลงทนุตามกลุ่มอตุสาหกรรม : กองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี

ธนาคาร 10.54%

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร
11.98%

พลงังานและสาธารณูปโภค 18.03%

พาณิชย์ 11.22%

อเิลก็ทรอนิกส์ 8.25%

กลุ่มอื่นๆ 35.08%
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4.

5.

1. กองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี - 96.30%

% ของ NAV

3.

2.

Credit Ratingช่ือทรพัยสิ์น

ทรพัยสิ์นท่ีลงทนุสงูสดุ 5 อนัดบัแรก

หมายเหตุ : เป็นขอ้มลู ณ วนัที่ 31/12/2567 ทัง้นี้คุณสามารถดขูอ้มลูทีเ่ป็นปัจจุบนัไดท้ีค่ณะกรรมการกองทนุ และ/หรอื บรษิทัจดัการ

ประเภททรพัยส์นิและสดัสว่นการลงทุน (ต่อ)
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ผลการด าเนินงาน
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ผลการด าเนินงาน เกณฑอ์า้งองิผลการด าเนินงาน

ขอ้มลู ณ วนัที่ 31/12/2567

หมายเหตุ : ค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนสุทธติ่อปี (Annualized)
1. ความผนัผวนของการด าเนินงาน (standard deviation) คอื
2. ความผนัผวนของสว่นต่างผลการด าเนินงานและดชันีชีว้ดั (Tracking Error: TE)
3. เกณฑอ์า้งองิผลการด าเนินงาน (Benchmark) เปรยีบเทยีบกบั

10.76% ต่อปี
- % ต่อปี

หมายเหตุ : เป็นขอ้มลู ณ วนัที่ 31/12/2567 ทัง้น้ีคุณสามารถดขูอ้มลูทีเ่ป็นปัจจุบนัไดท้ีค่ณะกรรมการกองทนุ และ/หรอื บรษิทัจดัการ

SETTRI สดัสว่น 100%

วนัทีเ่ร ิม่นโยบายการลงทุน 27/05/2554

“เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอ
ผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน
ผลการด าเนินงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต”

ค าเตอืน: การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูการลงทุนก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หน้า 5



13.08% 16.16%

ความผนัผวนเกณฑอ์า้งองิผลการด าเนนิงาน 12.25% 12.25% 11.84% 17.19% 15.52% 18.17%

ความผนัผวนผลการด าเนนิงาน 12.16% 12.16% 10.76% 15.00%

-0.65% 3.19%

เกณฑอ์า้งองิผลการด าเนินงาน 2.33% 2.33% -2.55% 0.62% 2.46% 5.30%

ผลการด าเนินงาน 1.49% 1.49% -5.12% -4.10%

-11.23% 23.78% 17.30% -8.08%

12.25%

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง ตัง้แต่ต้นปี 1 ปี* 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี* ตัง้แต่จดัตัง้*

9.34% 30.34% 12.68% 11.55% 11.77%ความผนัผวนเกณฑอ์า้งองิผลการด าเนนิงาน 12.03% 16.54% 6.98% 12.99%

1.49%

2559 2560 2561 2562 2563

2.33%

ความผนัผวนผลการด าเนนิงาน 8.41% 10.77% 7.04% 10.36% 8.36% 25.28% 12.48% 10.19% 9.79% 12.16%

4.29% -5.23% 17.67% 3.53% -12.66%เกณฑอ์า้งองิผลการด าเนินงาน

-5.73% 22.15% 10.92% -10.13% 0.54% -13.56% 9.89% -0.41% -15.50%

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 2558 2564 2565 2566 2567

ผลการด าเนินงาน

“เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการวดัและน าเสนอ
ผลการด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน
ผลการด าเนินงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต”

ค าเตอืน: การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูการลงทุนก่อนตดัสนิใจลงทุน 

ผลการด าเนินงาน (ต่อ)

ผลการด าเนินงานย้อนหลงั 10 ปี ปฏิทิน
ค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนสุทธต่ิอปี (Annualized)

% ต่อปี

ผลการด าเนินงานย้อนหลงัแบบปักหมดุ ณ วนัที่ 31/12/2567
*ค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนสุทธติ่อปี (Annualized)

% ต่อปี
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1 2 2

0
0

กองทุนเปิดบวัหลวงตราสารทุนส าหรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี 94.06% 1.8725 1.6628

การเกบ็ค่าธรรมเนยีมรวมในระดบักองทุนรวม สดัสว่น

อตัรารอ้ยละต่อปีของ
มลูค่าทรพัยส์นิสทุธต่ิอปี

สงูสดุไม่เกนิ เรยีกเกบ็จรงิ

การลงทุนผา่นกองทุนรวม มี

ค่าธรรมเนยีมรายนโยบายของกองทุนส ารองเลีย้งชพี อตัรารอ้ยละต่อปีของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธต่ิอปี

   - ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.0000

   - ค่าใชจ่้ายรวม 0.0371

คา่ธรรมเนียม

ความเสีย่งจากการลงทุน

แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของนโยบายการลงทนุ
(ปัจจยัเส่ียงท่ีส ำคญัตำมภำคผนวก)

อตัราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทนุรายนโยบาย
ขอ้มลู ณ วนัที่

ในระยะสัน้ สมาชกิอาจเผชญิกบัความผนัผวนของราคาตราสารทุนที่ไปลงทุน ซึ่งมโีอกาสปรบัตวัเพิม่
สูงขึ้นหรอืลดลง จนต ่ากว่ามูลค่าที่ลงทุนและท าให้ขาดทุนได้ ส่วนในระยะยาว สมาชกิจะมีโอกาสได้รบั
ผลตอบแทนดกีวา่การลงทุนในตราสารหน้ีทัว่ไป

หน้า 7



   - ค่าธรรมเนียมขอคงเงนิไวใ้นกองทุน 

   - ค่าธรรมเนียมการเปลีย่นแปลงนโยบายการลงทุน (ถา้ม)ี
เป็นไปตามเงือ่นไขของ

Employee's Choice: Terms and Conditions

   - ค่าธรรมเนียมขอรบัเงนิเป็นงวด
        - ครัง้แรก
        - ค่าธรรมเนียมรายงวด

500 บาท/ ปี

 
500 บาท
100 บาท

เรยีกเกบ็ตามทีจ่่ายจรงิ ไดแ้ก่ ค่าธรรมเนียมผูร้บั
ฝากทรพัยส์นิ  ค่าอากรแสตมป์ และค่าใชจ่้ายอื่นๆ

ค่าธรรมเนยีม อตัรา

ค่าธรรมเนยีม อตัรา

   - ค่าธรรมเนียมทะเบยีนสมาชกิ
ตามทีต่กลงรว่มกนัในบนัทกึขอ้ตกลง

กองทุนเฉพาะสว่นของนายจา้ง

   - ค่าธรรมเนียมอื่นๆ

ขอ้มลูอื่นๆ

ช่องทางศึกษาข้อมลูการ
เปลี่ยนนโยบายการลงทนุ

เงือ่นไขการเปลีย่นแปลงนโยบาย/ ทางเลอืกการลงทุนของสมาชกิเป็นไปตาม 
Employee’s Choice: Terms and Conditions ทีค่ณะกรรมการกองทุนก าหนด

ช่องทางการออมต่อ 
เม่ือออกจากงาน/ เกษียณ

เมื่อสมาชกิออกจากงาน/ เกษยีณ สามารถตดิต่อหน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งดงัน้ี
• กรณีสมาชกิคงเงนิไวใ้นกองทุนหรอืรบัเงนิเป็นงวด
ตดิต่อไดท้ี:่ หน่วยงานทะเบยีนสมาชกิกองทุนส ารองเลีย้งชพี 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โทร. 0-2680-9555
(วนัท าการ จนัทร ์– ศุกร ์เวลา 8.30 – 17.00 น.)

ขอรบัค าแนะน าไดท้ีค่ณะกรรมการกองทุน และ/หรอื
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม บวัหลวง จ ากดั
เลขที ่175 อาคารสาธรซติีท้าวเวอร ์ชัน้ 7 ชัน้ 21 และ ชัน้ 26
ถนนสาทรใต ้แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120
โทร. 0-2674-6400
Website: www.bblam.co.th
E-mail: marketing.pf@bblam.co.th

ช่องทางขอรบัค าแนะน า/
การเลือกและเปล่ียนแปลง
นโยบายการลงทนุ

• กรณีสมาชกิโอนเงนิทีไ่ดร้บัจากกองทุนไปยงั RMF for PVD
ตดิต่อไดท้ี:่ บรษิทัจดัการฯ และ/หรอื ผูส้นบัสนุนการขาย

อตัราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากสมาชิกกองทนุ

อตัราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทนุรายนายจ้าง
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ปัจจยัเสีย่งทีส่ าคญั
การลงทุนในกองทุนเป็นการลงทุนที่มคีวามเสี่ยงเน่ืองจากมูลค่าและผลตอบแทนจากการลงทุนสามารถเพิม่ขึ้น
หรือลดลงได้ตามสภาวการณ์ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ทุกขณะ ทัง้น้ี ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งที่
รบัประกนัผลการด าเนินงานในอนาคต ดงันัน้ กองทุนอาจจะไม่ไดร้บัเงนิทุนและผลประโยชน์คนืเท่ากบัจ านวน
เงนิทุนทีไ่ดม้อบหมายใหบ้รษิทัจดัการลงทุน ความเสีย่งทีส่ามารถพบไดต้ามปกตจิากการลงทุน มดีงัน้ี
• ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาตราสาร (Market Risk) หมายถงึ ความผนัผวนของราคาตราสาร

อนัเน่ืองมาจากการเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิ การเมอืง สงัคม ตลาดเงนิ และตลาดทุน เป็นตน้ ความ
เสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการกระจายการลงทุนในตราสารประเภทต่างๆ เพือ่ก าหนดสดัสว่น
การลงทุนทีเ่หมาะสม รวมทัง้ด าเนินการตดิตามและวเิคราะหปั์จจยัทีจ่ะมผีลกระทบต่อระดบัราคาของตราสาร
อยา่งสม ่าเสมอ

• ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผูอ้อกตราสาร (Business Risk) หมายถงึ ความผนัผวนของราคาตรา
สารอนัเน่ืองมาจากการเปลีย่นแปลงของความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัทีล่งทุนหรอืมไีว ้ความเสีย่ง
ดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิคุณภาพของตราสารและศกัยภาพของผู้ ออก
ตราสาร และเลอืกลงทุนในบรษิทัที่ไดว้เิคราะห์แลว้ว่ามปัีจจยัพืน้ฐานด ีรวมทัง้ตดิตามผลประกอบการและ
ฐานะการเงนิของบรษิทัผูอ้อกตราสารอยา่งสม ่าเสมอ

• ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) หมายถงึ ความผนัผวนของราคา
ตราสารหน้ีอนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบี้ยซึ่งเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงข องภาวะ
เศรษฐกจิ การเมอืง สงัคม ตลาดเงนิ และตลาดทุนของประเทศที่ออกตราสารนัน้ๆ หรอืสถานะทางการเงิน
ของผูอ้อกตราสารนัน้ๆ ความเสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการกระจายการลงทุนในตราสารหน้ี
ต่างๆ เพื่อก าหนดสดัส่วนการลงทุนที่เหมาะสม รวมทัง้ด าเนินการติดตามและการวิเคราะห์ปั จจยัที่จะมี
ผลกระทบต่ออตัราดอกเบีย้อยา่งสม ่าเสมอ

• ความเส่ียงจากสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) หมายถงึ โอกาสทีไ่ม่สามารถซื้อขายตราสารได้
ภายในระยะเวลาและราคาที่เหมาะสม เน่ืองจากสภาพคล่องของตราสารลงทุนมจี ากดั หรอือาจเกิดจาก
กฎระเบยีบขอ้บงัคบัของแต่ละประเทศที่แตกต่างกนั หรอืเหตุสุดวสิยั เป็นต้น ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถ
บรหิารจดัการได้ โดยการพจิารณาลงทุนโดยค านึงถงึสภาพคล่องในการซื้อขายตราสารก่อนการตดัสินใจ
ลงทุน

• ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหน้ีและความเส่ียงจากการถูกปรบัลดอันดับความ
น่าเช่ือถือ (Credit Risk and Downgrade Risk หรือ Principal Risk) หมายถงึ โอกาสทีผู่อ้อกตราสารหน้ี
ไม่สามารถช าระคนืเงนิต้นหรอืดอกเบี้ยไดภ้ายในก าหนดเวลา หรอืตราสารถูกลดอนัดบัความน่าเชื่อถอืลง
ความเสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการวเิคราะหแ์ละประเมนิคุณภาพของตราสารและศกัยภาพ
ของผูอ้อกตราสาร และเลอืกลงทุนในนิตบิุคคลผูอ้อกตราสารที่ไดว้เิคราะห์แลว้ว่ามปัีจจยัพื้ นฐานด ีรวมทัง้
ตดิตามผลประกอบการและฐานะการเงนิของนิตบิุคคลผูอ้อกตราสารอยา่งสม ่าเสมอ

• ความเส่ียงด้านคู่ค้าหรือคู่สญัญา (Counterparty Risk) หมายถึงโอกาสที่คู่ค้าหรอืคู่สญัญาไม่สามารถ
ช าระราคาหรอืไม่ส่งมอบตราสาร หรอืไม่ปฏบิตัติามสญัญา ความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรหิารจัดการไดโ้ดย
การประเมนิและคดัเลอืกคู่คา้หรอืคู่สญัญาที่มคีุณภาพและมคีวามมัน่คง โดยจะท าการซื้ อขายกบัคู่ค้าหรอื
คูส่ญัญาทีไ่ดค้ดัเลอืกไวเ้ทา่นัน้
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ปัจจยัเสีย่งทีส่ าคญั
• ความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Risk) และความเสีย่งจากการลงทุนใน

หน่วยลงทุนกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้า มีความเสี่ยงที่เพิ่ มขึ้น ดังน้ี                            
1. ความเสีย่งของประเทศทีล่งทุนหรอืประเทศทีเ่กี่ยวขอ้ง (Country Risk) หมายถงึ โอกาสทีภ่าวะทางการ
เมือง เศรษฐกิจ หรือกฎหมายของประเทศที่ผู้ลงทุนน าเงินไปลงทุนหรือประเทศที่เกี่ยวข้องเ กิดการ
เปลีย่นแปลงความเสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการกระจายการลงทุนในหลายประเทศ
2. ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) หมายถงึ โอกาสทีอ่ตัราแลกเปลีย่นของสกุลเงินใน
ประเทศที่ไปลงทุนเมื่อเปรยีบเทยีบกบัสกุลเงนิหลกัของผูล้งทุนเกิดการเปลี่ยนแปลงความเสี่ยงดงักล่าว
สามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการกระจายการลงทุนในหลายสกุลเงนิ หรอืการท าสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ
ลดความเสีย่งดงักลา่ว
3. ความเสีย่งดา้นช าระราคา (Settlement Risk) หมายถงึ โอกาสทีก่องทุนไม่สามารถช าระราคาหรอืส่งมอบ
ตราสารใหคู้ค่า้หรอืคูส่ญัญาไดต้ามก าหนด ความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยการโอนเงนิเพื่อ
ช าระราคาไปยงัผูร้บัฝากทรพัยส์นิในต่างประเทศอยา่งน้อย 1 วนัท าการก่อนวนัช าระราคา และคดัเลอืกผูร้บั
ฝากทรพัยส์นิทีม่คีุณภาพเพือ่ดแูลเรื่องดงักลา่ว
4. ความเสีย่งทีเ่กดิจากขนาดของบรษิทัทีก่องทุนต่างประเทศไปลงทุน (Capitalization Risk) คอื ความเสีย่ง
ทีจ่ะเกดิขึน้หากมกีารลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัขนาดกลางหรอืขนาดเลก็ (Small to Mid-Capitalization
Companies) ซึง่หลกัทรพัยข์องบรษิทัประเภทน้ีโดยทัว่ไปจะมคีวามผนัผวนมากกว่าการลงทุนในหลกัทรพัย์
ของบรษิทัขนาดใหญ่ (Large-Cap Companies) และบรษิทัขนาดกลางหรอืขนาดเลก็อาจมคีวามเสีย่งอื่นๆ 
อนัเน่ืองมาจากความจ ากดัทางดา้นสายผลติภณัฑ ์(Product Lines) ตลาดและแหล่งเงนิทุน เป็นต้น ความ
เสี่ยงดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการได้โดย การพจิารณาตรวจสอบขอ้มูลเกี่ยวกบันโยบายการลงทุนและ
รายละเอียดดงักล่าวอย่างถี่ถ้วนและสม ่าเสมอ และอาจตรวจสอบจากแหล่งอื่น เช่น รายงานวิจยั บท
วเิคราะห ์เป็นตน้
5. ความเสีย่งทางดา้นการเมอืง เศรษฐกจิ ตลาดทุนของภูมภิาคทีก่องทุนลงทุน (Political, Economic, and 
Regional Risk): หน่วยลงทุนของกองทุนหลกัอาจมคีวามเสี่ยงทางดา้นการเมอืง เศรษฐกจิ และ สงัคม 
สภาวะตลาด สภาพคล่อง อตัราแลกเปลี่ยน และการช าระเงนิต้นและดอกเบี้ยที่เกี่ยวกบัประเทศนัน้ๆ ที่
กองทุนหลกัไดล้งทุนไว ้และในกรณีการลงทุนในตราสารของตลาดทีเ่กดิใหม่ (Emerging Market) ซึ่งอาจมี
ขอ้ก าหนดหรอืขอ้บงัคบัทางกฎหมายในการลงทุนจากต่างประเทศ ทัง้น้ี ความเสี่ยงที่ตลาดเกิดใหม่ทัว่ไป
ประสบ ได้แก่ อตัราเงนิเฟ้อและอตัราดอกเบี้ยที่ค่อนข้างสูง สดัส่วนหน้ีต่างประเทศที่สูง หรือความไม่
แน่นอนทางการเมืองและสงัคม เป็นต้น ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถบริหารจดัการได้โดย การพจิารณา
ตรวจสอบขอ้มลูเกีย่วกบัเรื่องดงักลา่วอยา่งละเอยีดและสม ่าเสมอ และอาจตรวจสอบปัจจยัอืน่ เช่น นโยบาย
อตัราแลกเปลี่ยนเพื่อพจิารณา ความเป็นไปได้ของความผนัผวนในค่าเงนิ สถานะการใช้เงนิสดในระบบ
เศรษฐกจิ วงจรของสนิคา้โภคภณัฑโ์ลก รวมถงึปัจจยัรองอื่นๆ เช่น ความคุม้ครองจากการแทรกแซงโดย
รฐับาล เป็นตน้                      
6. ความเสีย่งทีร่าคา ETF ในตลาดหลกัทรพัยข์องกองทุนต่างประเทศอาจมากกว่าหรอืน้อยกว่ามลูค่าหน่วย
ลงทุนกองทุนต่างประเทศ (NAV) ความเสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดย พจิารณาคดัเลอืกกองทุน
ทีม่รีาคาในตลาดหลกัทรพัยข์องกองทุนต่างประเทศมสีว่นต่างต่างจากมลูค่าหน่วยลงทุนกองทนุต่างประเทศ 
ไมม่ากเกนิไปอยา่งมนียัส าคญั หน้า 10
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ปัจจยัเสีย่งทีส่ าคญั
7. ดา้นราคาหลกัทรพัยอ์า้งองิ (Underlying Security Risk) ทีเ่กดิจากการลงทุนใน ETF หมายถงึความเสีย่ง
ที่เกดิจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัยอ์้างองิที่อาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนของ ETF เปลี่ยนแปลง
ความเสี่ยงดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยพจิารณาคดัเลอืกกองทุนที่มกีระบวนการบรหิารจดัการให้
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัย์อ้างอิงสะท้อนผลตอบแทนของ ETF ที่เปลี่ยนแปลงได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ  และด าเนินการติดตามและวเิคราะห์ปัจจยัที่จะมผีลกระทบต่อระดบัราคาของตราสารอย่าง
สม ่าเสมอ
8. ดา้นความผนัผวนของผลตอบแทน (Tracking Error Risk) หมายถงึความเสีย่งที ่ETF อาจไม่สามารถให้
ผลตอบแทนไดเ้ทา่กบัการเคลื่อนไหวของผลตอบแทนของดชันีอา้งองิ ซึ่งอาจเกดิจากเหตุจ าเป็นหรอืสภาวะ
ตลาดไมเ่อือ้อ านวย ท าใหบ้รษิทัจดัการไมส่ามารถด ารงสว่นต่างดงักลา่ว
ความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยพจิารณาคดัเลอืกกองทุนโดยตรวจสอบค่า Tracking Error 
ใหอ้ยูภ่ายใตเ้กณฑท์ีบ่รษิทัจดัการก าหนด และมกีารทบทวนคา่ Tracking Error โดยสม ่าเสมอ
9. ความเสี่ยงจากการลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนรวมต่างประเทศที่มีนโยบายในการใช้สญัญาซื้อขาย
ลว่งหน้า หมายถงึความเสีย่งทีห่น่วยลงทุนกองทุนรวมต่างประเทศมกีารลงทุนในสญัญาซื้อขายล่วงหน้าและ
อาจก่อใหเ้กดิผลขาดทุนของเงนิลงทุน หรอืท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนมคีวามเบีย่งเบนจากนโยบายทีว่าง
ไว้
ความเสีย่งดงักลา่วสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยพจิารณาคดัเลอืกกองทุนทีม่นีโยบายการลงทุนในสญัญาซื้อ
ขายลว่งหน้าในหนงัสอืชีช้วนใหอ้ยูใ่นเกณฑแ์ละสาระทีก่องทุนรวมอื่นๆ ใชก้นัอยูท่ ัว่ไปและมคีวามเหมาะสม
กบัการลงทุน รวมถงึมกีารตดิตามการเปลีย่นแปลงขอ้ความในหนงัสอืชีช้วนอยา่งสม ่าเสมอ 

• ความเส่ียงจากการลงทุนในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ความเสี่ยงที่เพิม่ขึน้กรณีที่ลงทุนใน
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า มดีงัน้ี
1. การท าสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่งอาจท าใหก้องทุนเสยีโอกาสในการได้รบัผลตอบแทน
เพิม่ขึน้หากราคาของตวัแปรทีอ่า้งองิของสญัญาดงักลา่วเปลีย่นแปลงในทางตรงกนัขา้มจากทีไ่ดค้าดการณ์ไว้
2. สญัญาซื้อขายล่วงหน้าอาจมรีาคาหรอืมูลค่าผนัผวนมากกว่าหลกัทรพัยพ์ืน้ฐาน (Underlying Assets) ท า
ใหม้ลูคา่ของกองทุนมคีวามผนัผวนสงู
ความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิเพื่อวเิคราะหแ์ละบรหิารความเสีย่ง 
รวมทัง้ก าหนดสดัสว่นการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุน

• ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสญัญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes)
ความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้กรณีทีล่งทุนในตราสารทีม่ลีกัษณะของสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง ดงัน้ี
1. ความเสีย่งจากราคาหรอืมูลค่าของตวัแปรอา้งองิเปลีย่นแปลงในทางตรงกนัขา้มจากทีไ่ดค้าดการณ์ไว ้ท า
ใหก้องทุนไมไ่ดร้บัผลตอบแทนหรอืเสยีโอกาสในการไดร้บัผลตอบแทนทีด่ขี ึน้
2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารที่ไม่สามารถเปลี่ยนมอืได ้ท าให้ไม่สามารถขายตราสารหรอืต้องไถ่
ถอนตราสารก่อนครบอายสุญัญาในราคาหรอืมลูคา่ทีต่ ่ากวา่เงนิลงทุน 
ความเสีย่งดงักล่าวสามารถบรหิารจดัการไดโ้ดยใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิเพื่อวเิคราะหแ์ละบริหารความเสีย่ง 
รวมทัง้ก าหนดสดัสว่นการลงทุนและอายขุองตราสารใหเ้หมาะสมกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุน
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