
ขอ้มูลในบทความนี้เป็นขอ้มูลท่ีมกีารเผยแพรต่่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป และเป็น
ขอ้มูลท่ีเชือ่วา่นา่จะเชือ่ถือได้ แต่ท้ังน้ี บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม บวัหลวง จํากัด (“บรษัิท”) มไิด้
ยืนยันหรอืรบัรองถึงความถกูต้อง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏในบท
ความนี้เปน็เพียงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท และเปน็ความคิดเหน็ ณ วนัท่ีปรากฏในบทความเท่านั้น
ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงได้ภายหลงัวนัดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจ่าํเปน็ต้องแจง้สาธารณชนหรอืผู้ลงทนุทราบบทความ
ฉบบัน้ีจัดทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลเท่านั้น บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี ดังนั้น ผู้ลงทนุจึงควรใชด้ลุพินิจในการพิจารณาเนื่องจากการลงทนุมคีวามเส่ียง ผู้ลงทนุจึงควร
ศึกษาขอ้มูลก่อนการตัดสินใจลงทนุ สําหรบัผู้ลงทนุท่ีสนใจลงทนุในกองทนุรวมหุน้ระยะยาวหรอืกองทนุรวม
เพ่ือการเลี้ยงชพี ผู้ลงทนุควรศึกษาคู่มอืการลงทนุรวมถึงขอ้มูลเก่ียวกับสิทธปิระโยชน์ทางภาษีของกองทนุ
รวมหุน้ระยะยาวหรอืกองทนุรวมเพ่ือการเลี้ยงชพีในรายละเอียดด้วยกองทนุท่ีมกีารลงทนุในสินทรพัย์สกลุ
เงินตราต่างประเทศ มีความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเพ่ิมขึ้นหรอืลดลง จะมีผลทําใหมู้ลค่าหน่วยลงทุน
ผันผวน และอาจทําใหเ้กิดกําไรหรอืขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ ส่วนกองทุนท่ีมีการลงทุนในสัญญาซือ้
ขายลว่งหน้า เชน่ สัญญาสวอป หรอืสัญญาฟอรเ์วริด์ เพ่ือปอ้งกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลีย่น ท้ังนี้ใน
บางกรณอีาจทําใหก้องทนุเกิดการขาดทนุหรอืเพ่ิมความผันผวนใหก้องทนุ ผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุ หรอืได้รบั
กําไรจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืได้รบัเงนิคืนต�ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกก็ได้ เนือ่งจากกองทนุท่ีลงทนุในต่าง
ประเทศมีความเส่ียงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติทําให้
กองทนุไมส่ามารถนาํเงนิกลบัเขา้มาในประเทศ ซึ่งอาจส่งผลใหผู้้ลงทนุไมไ่ด้รบั คืนเงนิตามระยะเวลาท่ีกําหนด
สําหรบักองทนุท่ีมกีารลงทนุในกองทนุหลกัๆ อาจลงทนุอาจลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพ่ือเปน็การเพ่ิม
ประสิทธภิาพ การบรหิารการลงทนุ หรอืตราสารท่ีมลีกัษณะของสัญญาซือ้ขายลว่งหน้าแฝง เพ่ือใหก้องทนุ
ได้ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด กองทนุเหลา่นี้จึงอาจมคีวามเส่ียง มากกวา่กองทนุรวมอ่ืน จึงเหมาะสมกับผู้ลงทนุท่ี
ต้องการผลตอบแทนสูงและสามารถรบัความเส่ียงได้สูงกวา่ผู้ลงทนุท่ัวไป ในส่วนของขอ้มูลผลการดําเนนิงาน
ของกองทนุรวม  ผู้ลงทนุควรตระหนกัวา่ผลการดําเนนิงานในอดีตของกองทนุรวมใดๆ/ ผลการเปรยีบเทียบ
ผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับ ผลติภัณฑ์ในตลาดทนุ มไิด้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
อนึ่ง การวดัผลการดําเนินงานของกองทนุ ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวดั ผลการดําเนินงานท่ีกําหนดโดย
สมาคม กองทุนรวมสําหรบัผู้ลงทุนท่ีมิใชร่ายย่อยท่ีสามารถลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไม่มีการจัดอันดับความ
น่าเชือ่ถือ หรอืตราสารหนี้ท่ีมอัีนดับความน่าเชือ่ถือต�ากวา่ Investment Grade เสนอขายเฉพาะแก่ผู้ลงทนุ
ประเภท Accredited Investors (AI) เท่านั้น 

Source: Bloomberg as of 13/10/2025 

Key Indices Performance

BBLAM Asset Allocation 4Q 2025
Fund Management, BBLAM

กองตราสารหนี้แนะนํา B-SI-THAIESG
กองทนุหุน้แนะนํา B-GLOBALRMF,

 B-ASIARMF และ B-INNOTECHRMF

“กองทนุสําหรบัพอรต์หลัก
ลงทนุระยะยาว กระจายความเส่ียงได้ดี”

“กองทนุท่ีมโีอกาสเติบโต สําหรบัเสรมิในพอรต์ลงทนุ”

โอกาสหลัก
ลงทนุกองทนุ

ท่ีเน้นกระจายลงทนุ
แนะนํา B-GLOBAL, B-ASIA

และ B-INNOTECH

ถ้าเป็นกองลดหย่อนภาษี

และแนะนําควรมใีนพอรต์
คือ BGOLD

กองทนุลดหย่อนภาษี
แนะนํา BGOLDRMF

Product Insight
B-ASIA

กองทนุ Invesco Asian Equity Fund (SICAV) สรา้งผลตอบแทนเปน็บวก
อยา่งแขง็แกรง่ และสามารถทําได้ดีกวา่ดัชนีอ้างอิง โดยได้รบัแรงหนนุจากหลายประเทศ
ในเอเชยี โดยผู้จัดการกองทนุเนน้ใหน้£าหนกัลงทนุใน  ฮ่องกงและจนี: โดยเนน้กลุม่
อินเทอรเ์น็ตรายใหญ่ บรษัิทประกันชวีติ และหุน้อุปโภคบรโิภค เกาหลีใต้ เนื่องจาก
มองวา่ตลาดประเมนิต�าไปในเรือ่งการปรบัปรงุธรรมาภิบาล และการจ่ายเงนิปันผล 
และอินโดนีเซยี จากมุมมองวา่มโีอกาสฟื้ นตัวหลงัผ่านชว่งอ่อนแอ พรอ้มท้ังมองวา่
หุน้เอเชยียังคงมโีอกาสเติบโตของกําไรในระดับสองหลกั พรอ้มมูลค่าท่ีไมแ่พงเมือ่
เทียบกับหุน้โลก โดยเฉพาะตลาดสหรฐัฯ ขณะท่ีเงนิสกลุเอเชยีเริม่แขง็ค่าต่อดอลลาร์
สหรฐัฯ ซึ่งอาจเปน็แรงหนนุในระยะถัดไป และหากการค้าโลกปรบัโครงสรา้งเพ่ือลด
การพ่ึงพาจนี ประเทศเอเชยีอ่ืน ๆ อาจได้รบัประโยชน ์ทําใหเ้กิดการเติบโตของการค้า
ภายในภมูภิาค (Intra-Asian trade)

Product Insight
B-NIPPON

กองทนุ Lazard Japanese Strategic Equity Fund ใหผ้ลตอบแทนเปน็บวก 
โดยได้แรงหนุนจากการเลอืกหุน้ในกลุม่ เทคโนโลยีสารสนเทศ คมนาคมส่ือสาร และ
การใหน้£าหนกัหุน้กลุม่การเงนิมากกวา่ดัชน ีอยา่งไรก็ตาม การเลอืกหุน้ในกลุม่สินค้า
อปุโภคบรโิภคจาํเปน็ สินค้าฟุม่เฟอืย และการใหน้£าหนักหุน้กลุม่สุขภาพต�าส่งผล
กดดันกองทนุ
 
ท้ังนี ้กองทนุได้เขา้ลงทนุใหมใ่น Sumitomo Forestry ผู้ขายบา้นรายใหญ่ เนือ่งจาก
มองวา่เปน็โอกาสการลงทนุท่ีมคีวามสมดลุระหวา่งความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ 
โดยเฉพาะบทบาทของบรษัิทท่ีมส่ีวนแบง่ตลาดแขง็แกรง่ในสหรฐัฯ ซึ่งยังคงประสบ
ปญัหาอปุทานบา้นไมเ่พียงพอ หากธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัลดดอกเบีย้ในอนาคต 
อาจชว่ยกระตุ้นความต้องการท่ีอยู่อาศัยและหนุนราคาหุน้ในระยะถัดไป
 
ผู้จดัการกองทนุมองวา่ในภาพรวมตลาดหุน้โลกยังคงฟื้ นตัวอยา่งต่อเนือ่ง แมจ้ะ
ต้องเผชญิกับความเส่ียงด้านภมูริฐัศาสตรแ์ละความไมแ่น่นอนทางการค้าในระดับ
นานาชาติ สําหรบัตลาดหุน้ญี่ปุ่น แมก้ารชะลอตัวของกิจกรรมทางธรุกิจอาจกดดัน
กําไรในระยะส้ัน และเพ่ิมความผันผวนในไตรมาสถัดไป แต่ปัจจัยโครงสรา้งระยะยาว
ยังคงแขง็แกรง่ ไมว่า่จะเป็นความคาดหวงัเงนิเฟอ้พ้ืนฐานท่ียังอยู่ในระดับสูง การเดิน
หน้าปฏิรปูธรรมาภิบาลบรษัิท และแนวโนม้การเติบโตของกําไรในระยะกลางถึงยาว
ท่ียังมคีวามมัน่คง

Investment Recommendation
Fund Management, BBLAM

ท้ายสัปดาหค์วามผันผวนในตลาดการเงนิท่ีเพ่ิมขึ้นและปรบัตัวลดลงอย่างรนุแรง
เปน็ปจัจยัท่ีชว่ยย�าเตือนเรือ่งของความไมแ่นน่อนท่ียงัคงมอียู ่และกลยทุธก์ารลงทนุ
ท่ีแมจ้ะยังคงแนะนําเพ่ิมน£าหนักสินทรพัย์เส่ียงแต่จําเปน็จะต้องกระจายความเส่ียงใหดี้
โดยหลังจากประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ ได้โพสต์บนโซเชยีลมเีดียวา่ กําลังพิจารณา
เพ่ิมภาษีสินค้านําเขา้จากจีนอย่างมาก เพ่ือตอบโต้การควบคมุการส่งออกแรธ่าตหุายาก
ของจนี ซึ่งส่งผลใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงอยา่งรวดเรว็ ก่อนจะฟื้ นตัวหลงัจาก
หลงัจากท่ีประธานาธบิดีโดนลัด์ ทรมัป ์และรองประธานาธบิดี JD Vance ใหค้วามมัน่ใจ
เก่ียวกับความสัมพันธท์างการค้ากับจีนในชว่งต้นสัปดาหน์ี้ ในขณะท่ีการปิดหน่วยงาน
รฐับาลสหรฐัฯ จากเรือ่งของ Government Shutdown ส่งผลใหข้อ้มูลเศรษฐกิจ
สําคัญถกูระงบั และนกัลงทนุหนัมาสนใจผลประกอบการไตรมาส 3 ซึ่งคาดวา่จะเริม่ใน
วนัท่ี 14 ตลุาคมนี ้โดยคาดวา่ S&P 500 จะมกีารเติบโตของกําไรต่อเนือ่งเปน็ไตรมาส
ท่ี 9 ตลาดพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ใหผ้ลตอบแทนในเชงิบวก เนื่องจากอัตราผลตอบแทน
ลดลงอย่างมากในชว่งปลายสัปดาห ์โดยได้รบัแรงหนุนจากความกังวลด้านความเส่ียง
ทางการค้าและการปดิหน่วยงานรฐับาล ในขณะท่ีราคาทองคําพุ่งขึ้นสูงสุดเปน็ประวติัการณ์
ท่ี 4,099.80 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อออนซ ์เน่ืองจากความวติกกังวลเก่ียวกับความไมแ่นน่อน
ทางเศรษฐกิจและภูมิรฐัศาสตร ์ในขณะท่ีตลาดหุน้จีนกลับมาเปิดทําการอีกครัง้และยัง
ปรบัตัวในกรอบแคบ แต่หุน้เทคโนโลยลีดลงเลก็นอ้ยตาม Sentiment ความไมแ่น่นอน
ในตลาดหุน้โลก ส่วนด้านเศรษฐกิจขอ้มูลเบือ้งต้นชีว้า่การใชจ้า่ยในชว่ง Golden Week 
ต�ากวา่ชว่งวนัแรงงานเดือนพฤษภาคม โดยยอดขายรา้นค้าปลกีและรา้นอาหารเพ่ิมขึ้น
เพียง 3.3% ในครึ่งแรกของชว่งเทศกาล ซึ่งต�ากวา่ครึ่งหนึ่งของชว่งวนัแรงงาน ยอด
ผู้โดยสารเฉลีย่เพ่ิมขึ้น 6.2% ต�ากวา่ชว่งวนัแรงงานท่ีเพ่ิมขึ้น 8% ซึ่งอาจกลบัมากดดัน
ตลาดหุน้ นักลงทนุจับตาการประชมุ Fourth Plenum ของพรรคคอมมวินิสต์จีน 
(20–23 ตลุาคม) ซึ่งคาดวา่ผู้นําจีนจะเสนอแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม 5 ปีถัดไป 
โดยคําแถลงหลงัประชมุจะเปน็สัญญาณสําคัญของทิศทางนโยบายเศรษฐกิจในอนาคต 
ตลาดหุน้ญ่ีปุน่ดัชน ีNikkei 225 ปรบัตัวขึ้น หลงัจากนกัลงทนุตอบรบัเชงิบวกต่อชยัชนะ
ของ Sanae Takaichi ในการเลอืกต้ังประธานพรรค LDP ซึ่งทําใหม้แีนวโนม้สูงท่ีจะเปน็
นายกรฐัมนตรคีนต่อไป แต่ข่าวเรือ่งพรรค Komeito แจ้งถอนตัวจากรฐับาลผสมกับ 
LDP อ้างความขดัแย้งด้านนโยบายและความกังวลเก่ียวกับการจัดการเรือ่งอ้ือฉาว
ทางการเมอืง ทําใหเ้กิดความไมแ่น่นอนเก่ียวกับการสถาปนานายกรฐัมนตรแีละกระตุ้น
ความคาดหวงัเรือ่งการเลอืกต้ังลว่งหน้า

ในด้านกลยทุธก์ารลงทนุและการจดัสรรสินทรพัย ์เรายงัคงมมุีมมองเชงิบวกต่อ
สินทรพัยเ์ส่ียง โดยเนน้หุน้สหรฐัฯ หุน้เอเชยี และหุน้จนี ในขณะท่ีตราสารหนีต่้างประเทศ
ก็ยังคงน่าสนใจ ทิศทางนโยบายการเงนิของ Fed ท่ีมโีอกาสลดอัตราดอกเบีย้ในไตรมาส 4 
ถือเป็นปัจจัยสนับสนุนสําคัญ ความคาดหวงัวา่ประเด็นทางการเมอืงในสหรฐัฯ รวมถึง
การปดิหนว่ยงานรฐับาล จะคลีค่ลายผ่านการเจรจาชว่ยสรา้งบรรยากาศเอ้ือต่อสินทรพัย์
เส่ียง พรอ้มท้ังการฟื้ นตัวท่ีแตกต่างกันของกลุม่อตุสาหกรรมชว่ยกระจายความเส่ียง 
นอกจากกลุม่ Healthcare ท่ีนาํการฟื้ นตัวของตลาดแลว้ ยงัมสัีญญาณเชงิบวกในกลุม่
เทคโนโลยแีละนวตักรรม โดยเฉพาะ AI และ Semiconductor ซึ่งได้รบัแรงหนนุจาก
แนวโนม้ลดดอกเบีย้และการฟื้ นตัวของความต้องการในเอเชยี เราแนะนาํกองทนุท่ีเหมาะสม
สําหรบัการถือครองระยะยาว ได้แก่ กองทนุเปดิบวัหลวงหุน้โกลบอล (B-GLOBAL) ท่ี
ลงทนุในหุน้ท่ัวโลก และกองทนุเปดิบวัหลวงโกลบอลอินโนเวชัน่และเทคโนโลย ี(B-INNOTECH) 
สอดคล้องกับกระแสการลงทนุในเทคโนโลยีซึ่งยังเป็นแรงขบัเคลื่อนหลักของตลาด ใน
ส่วนหุน้ขนาดกลางและขนาดเลก็ ความผสมผสานของอัตราดอกเบีย้ขาลงและนโยบาย
กระตุ้นภายในประเทศทําให ้Small Cap กลับมาอยู่ในจุดท่ีมโีอกาสรบีาวด์เชงิโครงสรา้ง 
หลังจาก underperform มาหลายปี ขณะเดียวกัน Valuation ของกลุ่ม Small Cap 
ปจัจุบนัยังอยู่ในระดับถกูเมือ่เทียบกับ S&P 500 จึงอาจพิจารณากองทนุเปดิบวัหลวง
หุน้ยูเอส 2000 พาสซฟี (B-US2000P) สําหรบั Satellite Portfolio สําหรบัฝั่ งเอเชยี 
แนะนาํกองทนุเปดิบวัหลวงหุน้เอเชยี (B-ASIA) เพ่ือกระจายความเส่ียงออกจากสหรฐัฯ 
บางส่วน ขณะท่ีกองทนุระยะส้ัน ได้แก่ กองทนุเปดิบวัหลวงเอเชยีเทคโนโลย ี(B-ASIATECH) 
ซึ่งได้ประโยชนจ์ากแนวโนม้ของกลุม่ Semiconductor และ AI รวมถึงการอ่อนค่าของ
ดอลลารส์หรฐัฯ และกองทนุเปดิบวัหลวง China Next Economy (B-CNNEXT) ยัง
น่าสนใจในระยะกลางจากความคาดหวงัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนี ด้านทองคํา จากมุมมองเชงิกลยทุธ ์แนะนาํ Rebalance สัดส่วนใหอ้ยูใ่น
ระดับเหมาะสม เพ่ือคงสมดลุของพอรต์และบรหิารความเส่ียงอย่างรอบด้าน
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกโดยส่วนใหญ่มปีรบัตัวลงในชว่งวนัท่ี 6-13 ตลุาคม โดยในชว่งต้น
สัปดาหต์ลาดมกีารปรบัตัวเพ่ิมขึ้น จากปัจจัยสนับสนุนในกลุ่มหุน้เทคโนโลยีท่ียังมี
แผนการลงทนุใน Data Center อยา่งต่อเนือ่ง รวมถึงขา่วท่ี AMD สามารถบรรลขุอ้
ตกลงในการขายชปิใหกั้บ OpenAI นอกจากน้ี รายงานการประชมุ Fed ท่ีเผยแพร่
ออกมาได้ยืนยันทิศทางการปรบัลดอัตราดอกเบีย้ จากตลาดแรงงานท่ีมแีนวโน้มอ่อน
ตัวลง อย่างไรก็ตาม ตลาดมแีรงขายค่อนขา้งรนุแรงในวนัศุกรห์ลงัจากท่ีโดนัลด์ ทรมัป ์
ได้ขูว่า่จะเพ่ิมมาตรการภาษีใหมค่รัง้ใหญ่กับจีน โดยเฉพาะท่ีเก่ียวขอ้งกับธาตหุายาก ซึ่ง
ทําใหเ้กิดความกังวลในตลาด ขณะท่ีขอ้มูลด้านเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมายังไมม่ตัีวเลข
ทางเศรษฐกิจท่ีมนีัยสําคัญท่ีประกาศออกมานอกจากตัวเลขดัชนีความเชือ่มัน่ผู้บรโิภค 
(Michigan Consumer Sentiment) ท่ีอยู่ในระดับใกลเ้คียงกับเดือนก่อนหน้าท่ี 
55.0 จุด ขณะท่ีภาวะ Government Shutdown ยังคงยืดเยื้อเขา้สู่วนัท่ี 13 โดยท่ียัง
ไมม่แีนวทางการเสนอเงือ่นไขท่ีสามารถสรา้งความพอใจใหกั้บท้ังสองฝา่ยได้ ส่งผลให้
โดยรวมแล้ว ดัชนี S&P 500, Nasdaq และ Russell 2000 ใหผ้ลตอบแทนติดลบ 
-0.9% -0.4% และ -0.6% ตามลําดับ โดยเมือ่พิจารณารายอุตสาหกรรมแล้ว กลุ่มท่ี
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นมเีพียงกลุม่พลงังานและสาธารณูปโภค และกลุม่สินค้าจําเปน็ ซึ่งลว้น
เปน็กลุม่ Defensive ส่วนกลุม่อตุสาหกรรมท่ีปรบัตัวลดลงมากท่ีสุด ได้แก่ กลุม่พลงังาน 
กลุม่อสังหารมิทรพัย์ และกลุม่การเงนิ ท้ังนี้ ภาพรวมราคาหุน้ท่ีเคลือ่นไหวอย่างมนีัย
สําคัญ มดัีงนี้

 Broadcom (+5.42%) ปรบัตัวขึ้นแรง หลงัจากมรีายงานวา่ OpenAI ได้เลอืก 
 Broadcom เปน็พันธมติรหลกัในการพัฒนาชปิ AI แบบ custom ด้วยมูลค่ารวม
 กวา่ 10 พันล้านดอลลาร ์สรอ. และคาดวา่จะใชสํ้าหรบัการประมวลผลโมเดล LLM 
 เชน่ ChatGPT และ GPT-store platform ดีลดังกลา่วสรา้งความเชือ่มัน่ใหแ้ก่
 นักลงทนุวา่บรษัิทสามารถขยายจากธรุกิจชปิ network และ ASIC แบบด้ังเดิม 
 เขา้สู่ตลาด AI infrastructure ท่ีมอัีตราการเติบโตสูงและมารจ์ิ้นดีกวา่เดิม

 Synopsys (-4.51%) ปรบัตัวลดลงต่อเนือ่ง จากแรงกดดันด้านผลประกอบการ
 ของบรษัิทท่ีออกต�ากวา่คาด โดยเฉพาะด้าน Design IP ซึ่งรายได้หดตัวราว 8% 
 รวมถึงมุมมองของผู้บรหิารท่ีมคีวามระมดัระวงัมากขึ้น โดยคาดวา่ท้ังรายได้ และ
 อัตรากําไรขัน้ต้นอาจชะลอในไตรมาสหน้า รวมถึงด้านมาตรควบคมุการส่งออก
 เทคโนโลยีระหวา่งสหรฐัฯ และจีน ยังเปน็อีกปจัจัยท่ีสรา้งความไมแ่น่นอนใหแ้ก่บรษัิท

ส่วนตลาดหุน้ Developed Market อื่นๆ ดัชนี Euro Stoxx 600 ปรบัตัวลดลง 
-0.7% โดยการปรบัลดลงในวนัศุกรจ์ากสถานการณ์ความตึงเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ 
และจนี ส่งผลใหต้ลาดใหผ้ลตอบแทนกลบัขาจากแดนบวกมาติดลบ ท้ังนี ้เศรษฐกิจ
ยุโรปยังมแีรงกดดันจากปัจจัยทางการเมอืงในฝรัง่เศสท่ีมคีวามไมแ่น่นอนในการสรรหา
นายกรฐัมนตรมีากขึ้น ขณะท่ีหุน้กลุม่พลงังานและหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งกับอาวุธปรบัตัวลดลง
หลงัจากมสัีญญาณความคืบหน้าในการเจรจาสันติภาพในตะวนัออกกลาง ส่วนดัชนี 
Nikkei225 ของญีปุ่น่ก็ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น +5.1% จากความคาดหวงัด้านโอกาสในการ
บรหิารประเทศโดยใชม้าตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเชงิรกุ หากซานาเอะ ทากาอิจิ ได้เปน็
นายกรฐัมนตร ีแต่ตลาดก็ยงัมคีวามกังวลต่อเสถียรภาพทางการเมอืงเชน่กัน จากการ
ท่ีพรรคโคเมอิโตะซึ่งถือเป็นพรรครว่มรฐับาลท่ีสําคัญของพรรค LDP ถอนตัวออกจาก
พรรครว่มรฐับาล

ด้านตลาดหุน้เอเชยีไมร่วมญีปุ่น่ ดัชน ีHang Seng Index ของฮ่องกง และดัชน ี
CSI300 ของจีน ปรบัลดลง -4.6% และ -1.0% ตามลําดับ โดยเป็นการปรบัลดลง
อยา่งมนียัสําคัญต้ังแต่วนัศุกรท่ี์ 10 จากการท่ีจีนจะมกีารพิจารณาควบคมุการส่งออก
แรห่ายาก ซึ่งส่งผลใหม้กีารโต้ตอบด้านมาตรการภาษีจากทางสหรฐัฯ ส่วนดัชนี BSE 
Sensex ของอินเดียปรบัขึ้น +1.4% ถือเปน็แนวโนม้ท่ีปรบัขึ้นดีท่ีสุดในรอบกวา่ 3 เดือน 
จากการท่ีตลาดกลบัมาคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 3 ของหุน้กลุม่
เทคโนโลยีและกลุม่ธนาคาร เปน็เชงิบวกอีกครัง้

สําหรบัตลาดตราสารหนี ้ดัชนตีราสารหนีโ้ดยรวม (Global Aggregate Bond 
Index USD Hedged) ใหผ้ลตอบแทน +0.3% โดยอัตราผลตอบแทนพันธบตัร
สหรฐัฯ อายุ 10 ป ี(UST10Y Yield) ปรบัตัวลดลง 9 bps มาอยู่ท่ี 4.03% โดยการ
ปรบัลดลงส่วนใหญม่าจากในวนัศุกรท่ี์ผ่านมาหลงัการขูท่ี่จะเพ่ิมมาตรการภาษีของโดนลัด์ 
ทรมัป ์นอกจากนี้ ตลาดยังคงมคีวามกังวลด้าน Government Shutdown ท่ียังไม่
สามารถหาขอ้ตกลงได้ และอาจส่งผลต่อตลาดแรงงานและการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
สําหรบัส่วนต่างระหวา่งอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลและหุน้กู้ (Credit Spreads) 
ของสหรฐัฯ ในกลุม่ Investment Grade และกลุม่ High Yield ปรบัเพ่ิมขึ้น 7 และ 
36 bps อยู่ท่ีระดับ 79 และ 304 bps ตามลาํดับ

Highlighted News

สถานการณ์ปิดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ ยังคงยืดเย้ือต่อเนื่อง หลังวุฒสิมาชกิท้ังสอง
พรรคลงมติคัดค้านรา่งงบประมาณของกันและกัน พรรคเดโมแครตต้องการต่ออายุ
สิทธปิระโยชนด้์านสุขภาพภายใต้โครงการ ACA ขณะท่ีพรรครพัีบลกัินเสนอเพียงขยาย
งบชัว่คราว การขาดงบประมาณส่งผลใหห้น่วยงานหลายแหง่ปิดทําการและเจ้าหน้าท่ี
จํานวนมากถกูพักงาน

สก็อตต์ เบสเซนต์ รฐัมนตรคีลังสหรฐัฯ เปิดเผยวา่ การปิดทําการของหน่วยงาน
รฐับาลยืดเยื้อเขา้สู่วนัท่ี 13 เริม่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศแลว้

ประธานาธบิดี โดนลัด์ ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ประกาศปรบัขึ้นอัตราภาษีสินค้านําเขา้จาก
จนีเปน็ 100% และควบคมุการส่งออกซอฟต์แวรสํ์าคัญทกุประเภท มผีลต้ังแต่ 1 พ.ย. 
2025 ก่อนมาตรการระงบัภาษีเดิมจะหมดอายุ 9 วนั เพ่ือตอบโต้ขอ้จํากัดการส่งออก
แรห่ายากของจีน

สหรฐัฯ เตรยีมเริม่เก็บค่าธรรมเนยีมจากเรอืท่ีเชือ่มโยงกับจีนในอีกหนึ่งสัปดาห์
ขา้งหนา้ คาดวา่มาตรการน้ีจะทําใหผู้้ประกอบการเดินเรอืชัน้นาํ 10 รายมต้ีนทนุรวม
กวา่ 3.2 พันลา้นดอลลาร ์สรอ. ในปหีน้า

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เปดิเผยรายงานการประชมุประจําเดือนก.ย. โดยระบุวา่ 
กรรมการ Fed มคีวามเหน็ตรงกันวา่ความเส่ียงท่ีมต่ีอตลาดแรงงานของสหรฐัฯ ได้
เพ่ิมขึ้นมากพอท่ี Fed จะเหน็สมควรใหป้รบัลดอัตราดอกเบีย้ แต่กรรมการเฟดยังคง
ระมดัระวงัเก่ียวกับภาวะเงนิเฟอ้สูง โดยการประชมุครัง้นี้ กรรมการ Fed ได้มกีารหารอื
กันในประเด็นท่ีวา่ ต้นทนุการกู้ยืมกําลงัส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมากเพียงใด

นีล แคชคาร ีประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) สาขามนินิอาโปลสิกลา่ววา่ แมเ้ขา
ไมเ่ชือ่วา่ปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะเขา้มาแทนท่ีแรงงานสหรฐัฯ อย่างรวดเรว็ แต่การ
ลงทนุจํานวนมากในศูนย์ขอ้มูล AI มแีนวโน้มจะผลกัดันต้นทนุการกู้ยืมใหสู้งขึ้น แม ้
Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายระยะส้ันลงก็ตาม

เจนซวง หวง ประธานเจ้าหน้าท่ีบรหิารของ Nvidia ระบุวา่สหรฐัฯ “ไมไ่ด้ท้ิงหา่งจีน
มากนัก” ในการแขง่ขนัด้านเทคโนโลยี AI สะท้อนวา่ชอ่งวา่งทางเทคโนโลยีกําลงัแคบลง 
เขาชืน่ชมนโยบายวซีา่ H-1B วา่มบีทบาทสําคัญในการดึงดดูบุคลากรต่างชาติ และ
เปิดเผยวา่ความต้องการชปิ Blackwell อยู่ในระดับสูงมาก ขณะเดียวกันยอมรบัวา่
เสียใจท่ีไมไ่ด้ลงทนุใน xAI และ OpenAI ต้ังแต่เริม่ต้น

Cisco Systems เปิดตัวชปิเครอืขา่ยรุน่ใหมช่ือ่ P200 สําหรบัเชือ่มต่อศูนย์ขอ้มูล 
AI เขา้ด้วยกัน โดยม ีMicrosoft Cloud และ Alibaba Cloud เปน็ลกูค้าหลกั ชปิ
ดังกลา่วชว่ยใหศู้นย์ขอ้มูลหลายแหง่ทํางานรว่มกันเหมอืนคอมพิวเตอรข์นาดใหญ่ เพ่ือ
รองรบัการประมวลผล AI และแขง่ขนักับ Broadcom

Tesla เปดิตัวรถยนต์ไฟฟา้รุน่ใหมใ่นตระกลู Model Y และ Model 3 ท่ีมรีาคาถกูลง 
โดยต้ังราคาเริม่ต้นท่ี 39,990 และ 36,990 ดอลลาร ์สรอ. ตามลาํดับ เพ่ือลดผล
กระทบจากการหมดอายุของสิทธิล์ดหย่อนภาษีรถยนต์ไฟฟา้ แต่ยังคงระยะทางวิง่ได้
ราว 321 ไมลต่์อการชารจ์หนึ่งครัง้ โดย Tesla ปรบัลดคณุสมบติับางอย่าง เชน่ ใชว้สัดุ
ภายในแบบผ้า ตัดหลงัคากระจก และไมม่รีะบบ Autosteer เพ่ือควบคมุต้นทนุ

OpenAI เปิดตัว “แอปสโตรข์องตนเอง” บน ChatGPT ท่ีมผู้ีใชง้านกวา่ 800 ลา้นคน
ต่อสัปดาห ์รองรบัการโต้ตอบกับแอป เชน่ Spotify และ Zillow พรอ้มใหผู้้ใชค้วบคมุ
การแชรข์อ้มูล นอกจากน้ียงัเปดิ SDK สําหรบันักพัฒนาสรา้งแอป และเตรยีมระบบ
การค้าภายในรว่มกับ Etsy และ Shopify

AMD บรรลขุอ้ตกลงระยะยาวกับ OpenAI จัดหา AI GPU สําหรบั ChatGPT คาด
สรา้งรายได้หลายหมืน่ลา้นดอลลารต่์อป ีพรอ้มเปดิทางให ้OpenAI ซือ้หุน้ AMD 
สูงสุด 10% เฟสแรกจะติดต้ังชปิ MI450 ขนาด 1 กิกะวตัต์ในครึ่งหลังปี 2026 เริม่รบั
รายได้ต้ังแต่ปหีนา้ นอกจากนี ้OpenAI ยงัรว่มมอืกับ Broadcom เพ่ือพัฒนาชปิ
เฉพาะทางของตนเอง และรว่มมอืกับ Microsoft บรรลขุอ้ตกลงไมผู่กพัน (non-binding 
agreement) เพ่ือปรบัโครงสรา้ง OpenAI ใหเ้ป็น บรษัิทเชงิพาณิชย์เต็มรปูแบบ 
(for-profit)

OpenAI และ Broadcom Inc. ประกาศความรว่มมอืระยะหลายปีในวนันี้เพ่ือพัฒนา
และติดต้ัง AI accelerator แบบกําหนดเองขนาด 10 กิกะวตัต์ โดยมกํีาหนดการติดต้ัง
เริม่ต้นในชว่งครึ่งหลงัของป ี2026 และเสรจ็ส้ินภายในส้ินป ี2029

Google เดินหน้าขยายการลงทนุด้าน AI และศูนย์ขอ้มูล ครัง้ใหญ่ท่ัวโลก โดยประกาศ
ลงทนุ 5 พันลา้นยูโรในเบลเยียม และกวา่ 1 หมืน่ลา้นดอลลาร ์สรอ. ในอินเดียตอนใต้ 
เพ่ือสรา้งศูนยข์อ้มูลขนาดใหญโ่ครงการดังกลา่วคาดวา่จะสรา้งงานหลายรอ้ยตําแหนง่ 
และชว่ยยกระดับเศรษฐกิจดิจิทัลในภมูภิาค

อวัรซ์ลูา ฟอน แดร ์ไลเอนิ ประธานคณะกรรมาธกิารยโุรป เปดิเผยวา่สหภาพยโุรป
ต้ังเปา้ระดมเงนิทนุกวา่ 4 แสนลา้นยูโร ภายในป ี2027 ผ่านโครงการ Global Gateway 
เพ่ือสนับสนุนการลงทนุในประเทศกําลังพัฒนา ครอบคลมุด้านพลังงาน ขนส่ง การศึกษา 
การวจิัย และความรว่มมอืในการเขา้ถึงแรธ่าตสํุาคัญ เพ่ือลดการพ่ึงพาจีนและสนับสนุน
การเปลีย่นผ่านสู่พลงังานสะอาด

เซบาสเตียน เลอกอรน์ ูกลับมาดํารงตําแหนง่นายกรฐัมนตรฝีรัง่เศสเปน็ครัง้ท่ีสอง
ท่ามกลางความไมแ่นน่อนทางการเมอืง และถกูกดดันใหจ้ดัต้ังคณะรฐัมนตรใีหมเ่พ่ือ
เสนอรา่งงบประมาณภายใน 13 ต.ค. ฝา่ยตรงขา้มหลายกลุม่เตรยีมลงมติไมไ่วว้างใจ
รฐับาลของเขา การแต่งต้ังเกิดขึ้นหลังประธานาธบิดี เอ็มมานูเอล มาครง ใหเ้ลอกอรน์ู
กลับมาดํารงตําแหน่งเพียงไมก่ี่วนัหลังย่ืนลาออก เน่ืองจากรฐับาลก่อนหน้าไมส่ามารถ
สรา้งเสียงสนับสนุนเพียงพอในรฐัสภา

ภาคการส่งออกของเยอรมนหีดตัวลงต¥ากวา่ความคาดหมายเป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกัน 
โดยมปีจัจัยสําคัญจากมูลค่าการส่งออกไปยังสหรฐัฯ ท่ีทรดุตัวลงสู่ระดับต�าท่ีสุดในรอบ 4 ป ี
ซึ่งเปน็ผลกระทบจากมาตรการกําแพงภาษีของประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์

SoftBank Group ของญี่ปุ่นบรรลขุอ้ตกลงเขา้ซือ้ธรุกิจหุน่ยนต์ของ ABB จาก
สวติเซอรแ์ลนด์ มูลค่า 5.38 พันลา้นดอลลาร ์สรอ. (รวมภาระหนีสิ้น) ยติุแผนเดิม
ของ ABB ท่ีจะนําธรุกิจดังกลา่วเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ การเขา้ซือ้ครัง้นี้
ถกูมองวา่ใหค้วามคุ้มค่ามากกวา่ ขณะท่ีหวัหน้าธรุกิจหุน่ยนต์ของ ABB จะลาออกจาก
ตําแหน่งบรหิารภายในส้ินป ี2025 และทําหน้าท่ีท่ีปรกึษาจนถึงส้ินป ี2026

อัตสึช ิทาเคอจิุ อดีตเจ้าหน้าท่ีธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) คาดการณ์วา่ รฐับาลญี่ปุ่น
อาจยอมใหค่้าเงนิเยนอ่อนค่าลงในระดับปานกลาง แต่ก็อาจจะเขา้แทรกแซงตลาด
ปรวิรรตเงนิตราหากเงนิเยนอ่อนค่าลงอยา่งรวดเรว็จนสู่ระดับ 160 เยนต่อดอลลาร ์
สรอ.

รฐับาลจนีเขม้งวดการนาํเขา้ชปิจากสหรฐัฯ โดยเฉพาะชปิ AI ของ Nvidia เพ่ือ
ควบคมุเทคโนโลยขีัน้สูงและสนบัสนนุการผลติภายในประเทศ เจา้หนา้ท่ีศุลกากรถกูส่ง
ไปตรวจสินค้านําเขา้ท่ีท่าเรอืหลักหลายแหง่ เริม่จากรุน่ H20 และ RTX Pro 6000D 
ก่อนขยายการตรวจสอบครอบคลมุชปิทกุประเภทท่ีอาจละเมดิมาตรการควบคมุของ
สหรฐัฯ

จีนประกาศมาตรการควบคมุการส่งออกเพชรสังเคราะหบ์างประเภท โดยจะมผีลบงัคับ
ใชก่้อนขอ้ตกลงยกเวน้ภาษีระหวา่งจีนและสหรฐัฯ จะส้ินสุดลง ซึ่งสะท้อนวา่จีนกําลงั
เพ่ิมการควบคมุในหว่งโซอ่ปุทานการผลติเทคโนโลยีขัน้สูง

นเรนทรา โมดี นายกรฐัมนตรอีินเดีย เปิดเผยวา่ได้สนทนาทางโทรศัพท์กับประธานาธบิดี
โดนัลด์ ทรมัป์ ผู้นําสหรฐัฯ เพ่ือทบทวนความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระหวา่งสอง
ประเทศ ท้ังสองฝา่ยยงัได้พูดคยุแสดงความยนิดีเก่ียวกับแผนสันติภาพในฉนวนกาซา
และตกลงท่ีจะติดต่อกันอยา่งใกลช้ดิในสัปดาหต่์อๆ ไป โดยโมดีกลา่วเรยีกทรมัปว์า่
เปน็ “เพ่ือน”

เวยีดนามเรยีกรอ้งความชว่ยเหลือจากพันธมติรนานาชาติด้านการบรรเทาทกุข์
และฟื้ นฟู หลงัเผชญิภัยพิบติัทางธรรมชาติรนุแรงหลายครัง้ในป ี2025 คาดมูลค่า
ความเสียหายกวา่ 1 พันลา้นดอลลาร ์สรอ. และส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจ (GDP) ประมาณ 0.2%

Source: BBC, Bloomberg, CNBC, DJ Newswires, Efinancethai, Infoquest, 
       Prachachat, Reuters 
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